
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 

 

 

         
WICE เปิดเผยว่าธุรกิจขนส่งสินคา้ไดร้บัผลกระทบเชิงบวกจากการแพร่ระบาดของ 
Covid-19 ใน ปัจจุบัน  โดย เฉพาะธุ ร กิจขนส่ ง สินค้าข้ามแดน  (Cross Border 
Transportation) เพราะตูค้อนเทนเนอรท์ีÉขาดตลาด ทาํใหล้กูคา้หนัมาใชบ้ริการสงูขึ Êน
จากทัÊงในและต่างประเทศ นอกจากนีÊบรษัิทใหค้วามสาํคญัการขยายบรกิารขนสง่แบบ
ไม่เต็มตู ้(LTL) เพืÉอป็นทางเลือกใหล้กูคา้ทีÉมีปรมิาณของไม่มาก สาํหรบัรายไดปี้ ŚŝŞŜ 
บรษัิทวางเปา้หมายการเติบโตเอาไวไ้ม่นอ้ยกวา่ ś.ŝ-ś.Ş พนัลา้นบาท เทียบกบัปี ŚŝŞś 
ทีÉน่าจะมีรายไดท้ะล ุś พนัลา้นบาท (9M63 มีรายไดอ้ยู่ทีÉ Ś.Ş พนัลา้นบาท) พรอ้มวาง
งบลงทนุปี ŚŝŞŜ ไวท้ีÉ ŚŘŘ ลา้นบาทเพืÉอขยายธุรกิจและลงทนุในธุรกิจทีÉสอดคลอ้งกบั
บรษัิทในรูปแบบ M&A และ JV เพิÉมขีดความสามารถการใหบ้รกิารตามกลยทุธใ์นระยะ
ยาวทีÉวางเอาไว ้

ฝ่ายวิจยัเชืÉอว่าปี ŚŝŞŜ ธุรกิจ Cross Border จะเติบโตสงู เพราะความตอ้งการจะมาก
ขึ Êนดว้ยกระแสการเปลีÉยนแปลงทีÉภาคธุรกิจจะเรง่ตวัขึ Êนสาํหรบัลงทนุ Digital และการ
เขา้มาของ ŝG จะหนนุการ Work from Home ส่งผลบวกต่อความตอ้งการสินคา้กลุ่ม
อิเล็กทรอนิกสท์ีÉ WICE กาํลังเดินหนา้ขยายฐานลูกคา้ใหม่ๆ คาดหนุนกาํไรปี ŚŝŞŜ 
เติบโต řř.Ś% YoY ระยะสัÊนมูลค่าการคา้ระหว่างแดน (ด่านมุกดาหาร) เดือน ต.ค.-
พ.ย. ŚŝŞś ทีÉเติบโตสงูตอ่เนืÉอง śş%-24% YoY ตามลาํดบั ประกอบกบัคา่บรกิารขนส่ง 
Air Freight และ Sea Freight สงูขึ Êนจากกลไกลตลาดเพราะตูค้อนเทนเนอรข์าดแคลน 
คาดหนนุกาํไรโตเดน่ YoY จาก ŜQ62 ทีÉมีกาํไรเพียง řś ลา้นบาท      

แม ้Covid-19 ระบาดครัÊงใหม่ แต่ความตอ้งการขนส่งสินคา้ยงัจาํเป็นต่อการเดินหนา้
ของภาคธุรกิจ ฝ่ายวิจยัแนะนาํซื Êอ FV ปี ŚŝŞŜ ทีÉ 7.80 บาท อิง DCF-WACC 9.69% 

  

 

 

 

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 5.25 

 ราคาเป้าหมาย (บาท) 7.80 

 Upside (%) 48.57 

  

  

 

 

 

  

 

 

  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ส้ินสุด  31  ธ .ค. 2 561 25 62 2 563 F 25 64F 2 565 F

กําไรสุทธิ (ล้านบาท) 96 62 191 212 241

EPS (บาท) 0.15 0.10 0.29 0.33 0.37

PER (เทา่) 35.58 55.22 17.91 16.11 14.20

DPS (บาท) 0.13 0.09 0.18 0.20 0.22

Dividend Yield (%) 2.48% 1.71% 3.35% 3.72% 4.22%

BV (บาท) 1.26 1.22 1.31 1.40 1.51

PBV (เทา่) 4.15 4.31 4.02 3.74 3.47

EV/EBITDA (เทา่) 17.70 28.17 9.05 7.36 6.37

ROE (%) 12.76% 8.13% 24.59% 26.67% 29.38%

WICE 

แนะนำ:
 

ซื้อ  

โควิดไม่กดดันงานขนส่ง   
WICE เปิดเผยว่าการระบาดของ Covid-19 ส่งผลบวกต่องานขนส่งข้าม
แดน อีกทั้งสภาวะตู้คอนเทนเนอร์ขาดตลาดยังช่วยให้ลูกค้าหันมาใช้บริการ
เพิ่มขึ้น ทำให้ปี 2564 บริษัทตั้งเป้าหมายการเติบโตของรายได้เอาไว้ที่ 3.5-
3.6 พันล้านบาท พร้อมกันนี้ได้วางงบลงทุนซื้อกิจการ 200 ล้านบาท ตาม
กลยุทธ์ธุรกิจในระยะยาว  

5 มกราคม 2564 |
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 

ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 

สัดส่วนรายได้แยกตามประเภทธุรกิจ  มูลค่าการค้าระหว่างแดนรายเดือน 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   ทีÉมา: ด่านศลุกากรมกุดาหาร 

 

Key Data (ล านบาท ) 3Q61 4Q61 1Q62 2Q62 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 % QoQ % YoY 9M63 9M62 % YoY
รายไดจ้ากธุรกจิหลัก 487        531        481        538        591        611        646        1,037     906        -13% 53% 2,589  1,609  61%

ตน้ทุนขาย 385        437        404        461        492        512        531        883        741        -16% 51% 2,155  1,357  59%

กาํไรขั Ѹนตน้ 102        93         77         77         99         100        115        154        165        7% 67% 434     252     72%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บริหาร 60         71         63         76         68         81         70         66         78         18% 16% 214     207     3%

EBIT 46         29         16         6           31         19         56         89         97         9% 213% 242     53       358%

กาํไรสุทธิ 31         17         12         9           28         13         30         55         56         2% 104% 142     49       191%

Norm Profit 31         17         12         13         28         13         32         53         60         12% 117% 145     52       180%

Gross Margin (%) 20.9% 17.6% 16.0% 14.3% 16.7% 16.3% 17.8% 14.9% 18.2% 16.7% 15.7%

SG&A/Sales(%) 12.3% 13.3% 13.2% 14.1% 11.4% 13.2% 10.8% 6.4% 8.6% 8.3% 12.8%

Norm Profit Margin (%) 6.3% 3.2% 2.4% 2.3% 4.7% 2.2% 5.0% 5.1% 6.6% 5.6% 3.2%

Net Gearing (เท่า) Net CashNet CashNet CashNet CashNet CashNet CashNet CashNet CashNet Cash Net CasNet Cash

43% 42% 37% 35% 31% 32% 36%
28% 30% 23% 20% 13% 18%

34% 38%
39% 45% 51% 50% 34%

34% 35%
38% 47% 58% 47%

23% 20% 23% 20% 19% 19%

18%

16%
16%

13%
14% 7%

9%

12%
22% 19%

26% 20% 22% 26%
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